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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表

任何聲明，並明確表示概不對因本公佈全部或任何部份內容而產生或因依賴該等內容而引致之任何損失承擔任何

責任。 

 
 

DAWNRAYS PHARMACEUTICAL（HOLDINGS）LIMITED 

東瑞製葯（控股）有限公司
*
 

（在開曼群島註冊成立的有限公司） 

（股份代號：2348） 

 

截至二零二六年六月三十日止六個月之中期業績公佈 

 

截至二零二六年六月三十日止六個月之中期業績 
 

東瑞製葯（控股）有限公司（「本公司」）之董事（「董事」）會（「董事會」）謹此提呈本公司及其

附屬公司（統稱「本集團」）截至二零二六年六月三十日止六個月（「本期間」）之未經審核綜合中期

業績，連同二零二五年同期的比較數字。此等中期業績已經由本公司的審核委員會審閱。 

 

財務摘要 

 

 截至六月三十日止六個月  
未經審核 二零二六年 二零二五年 變動 
    
收入（人民幣千元） 545,842 630,424 -13.4% 
毛利（人民幣千元） 282,751 313,978 -9.9% 
毛利率 51.8% 49.8% +2.0個百分點 
除稅前溢利（人民幣千元） 158,159 130,317 +21.4% 
本期間溢利 (人民幣千元) 123,344 101,708 +21.3% 

純利率 22.6% 16.1% +6.5個百份點 

母公司擁有人應佔本期間溢利 (人民幣千元) 123,344 104,572 +18.0% 

每股盈利－基本（人民幣） 0.08200 0.06961 +17.8% 
每股中期股息（港幣） 0.015 0.015 - 
每股淨資產值（人民幣） 2.278 2.199      +3.59% 

 

 

 

*僅供識別 
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簡明綜合損益表 
 

  截至六月三十日止六個月 

     
 附註 二零二六年  二零二五年 

  （未經審核）  （未經審核） 

  人民幣千元  人民幣千元 

     

收入 3 545,842  630,424 

     

銷售成本  (263,091)  (316,446) 

     

毛利  282,751  313,978 

     

其他收入及收益 3 43,025  30,861 

銷售及分銷費用  (39,396)  (56,830) 

行政費用  (62,110)  (67,491) 

研究及開發成本  (35,026)  (56,816) 

其他費用  (30,502)  (33,071) 

財務費用 4 (583)  (314) 

     

除稅前溢利 5 158,159  130,317 

     

所得稅 6 (34,815)  (28,609) 

     

本期間溢利  123,344  101,708 

     

以下各項應佔：     

母公司擁有人  123,344  104,572 

非控股權益  -  (2,864) 

     

  123,344  101,708 

母公司普通股權益     

持有人應佔每股盈利 8    

基本，以本期間溢利計算  人民幣0.08200元  人民幣0.06961元 

     

攤薄，以本期間溢利計算  人民幣0.08199元  人民幣0.06958元 
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簡明綜合全面收益表 
 

 截至六月三十日止六個月 

    

 二零二六年  二零二五年 

 (未經審核）  （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

    

本期間溢利 123,344  101,708 

    

以後期間將被重分類至損益表的其他全面虧損：    

    

換算境外業務而產生之匯兌差額 (3,119)  (4,848) 

    

以後期間將不被重分類至損益表的其他全面虧損：    

    

換算本公司之財務報表而產生之匯兌差額 (13,439)  (10,350) 

    

本期間除稅後其他    

全面虧損總額 (16,558)  (15,198) 

    

本期間除稅後全面 

收益總額 106,786 

 

86,510 

    

以下各項應佔：    

母公司擁有人 106,786  89,374 

非控股權益 -  (2,864) 

    

 106,786  86,510 
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簡明綜合財務狀況表 
  二零二六年  二零二五年 

  六月三十日  十二月三十一日 

  （未經審核）  （已審核） 

 附註 人民幣千元  人民幣千元 

非流動資產     

物業、廠房及設備  1,004,464  1,021,066 

投資性物業  2,419  2,483 

使用權資產  93,933  96,103 

在建工程  44,192  56,880 

商譽  241,158  241,158 

其他無形資產  278,769  272,070 

以公允值計量且其變動計入損益之財務資產  36,479  20,000 

長期預付款  -  1,083 

遞延稅項資產  194  4,914 

     

非流動資產總額  1,701,608  1,715,757 

     

流動資產     

存貨 9 209,034  215,443 

應收貿易及票據款項 10 252,307  265,224 

預付款、其他應收款項及其他資產  232,484  236,040 

以公允值計量且其變動計入損益之財務資產  299,493  410,491 

現金及銀行存款  1,292,959  1,166,430 

流動資產總額  2,286,277  2,293,628  

     

流動負債     

應付貿易及票據款項 11 210,375  173,778 

其他應付款及預提費用  193,953  236,239 

計息銀行及其他借貸  4,480  77,477 

應付所得稅  16,443  6,475 

     

流動負債總額  425,251  493,969 

     

淨流動資產  1,861,026  1,799,659 

     

資產總額減流動負債  3,562,634  3,515,416 
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簡明綜合財務狀況表(續) 
 

  二零二六年  二零二五年 

  六月三十日  十二月三十一日 

  （未經審核）  （已審核） 

 附註 人民幣千元  人民幣千元 

非流動負債     

政府撥款  3,180  2,880 

遞延稅項負債  127,275  127,513 

     

非流動負債總額  130,455  130,393 

     

淨資產  3,432,179  3,385,023 

     

權益     

母公司擁有人應佔權益     

已發行股本  80,729  80,598 

儲備  3,351,450  3,304,425 

     

權益總額  3,432,179  3,385,023 
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註： 
 

1.  公司資料、編製基準、會計政策的變動 

 

1.1 公司及本集團資料 

 

東瑞製葯（控股）有限公司（「本公司」）於二零零二年九月二十日根據開曼群島公司法（一九六

一年第三卷，經綜合及修訂）第二十二章於開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。本公司之註冊辦

事處地址是Cricket Square, Hutchins Drive, P.O. Box 2681, Grand Cayman KY1-1111, Cayman Islands，

而主要營業地點之地址則是香港灣仔軒尼詩道338號北海中心30樓3001–02室。 

 

本公司股份於二零零三年七月十一日於聯交所主板上市。 

 

本集團主要從事非專利藥物開發、製造及銷售，包括中間體、原料藥及成藥。董事認為，於英屬維

爾京群島註冊成立的公司Fortune United Group Limited，是本公司的最終控股公司。 

 

1.2  編製基準 

 

截至二零二六年六月三十日止六個月期間的未經審核簡明綜合中期財務報表（統稱「中期財務資

料」）乃根據國際會計準則（「國際會計準則」）第34號「中期財務報告」及所有適用的《香港聯

合交易所有限公司證券上市規則》披露規定編製。 除以公允值計量且其變動計入損益之財務資產

及以公允值計量且其變動計入其他全面收益之財務資產以公允值計量外，中期財務資料乃按歷史

成本原則編製。 

 

簡明綜合中期財務報表以人民幣列示，除另有指明外，所有金額均四捨五入至最接近千位。該等簡

明綜合中期財務報表未經審核，該等簡明綜合中期財務報表已於二零二六年八月二十八日獲董事

會批准及授權發行。 

 

中期財務資料未包括年度會計報表所要求披露的所有資訊，因此閱讀時應結合本集團截至二零二

五年十二月三十一日止的經審核綜合財務報表，該等綜合財務報表已根據國際會計準則理事會（「國

際會計準則理事會」）頒佈的國際財務報告準則會計準則（包括所有國際財務報告準則，國際會計

準則（「國際會計準則」）及詮釋）及香港《公司條例》披露要求而編製。 
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1.   公司資料、編製基準、會計政策的變動(續) 

 

1.3 會計政策變動及披露 

 

編製本中期簡明綜合財務資料時所採用的會計政策與編製本集團截至二零二五年十二月三十一日

止年度的年度綜合財務報表所採用者一致，惟首次於本期間財務資料採納下列經修訂國際財務報

告準則會計準則除外。 

 
國際財務報告準則第9號及國際財
務報告準則第7號（修訂） 
 

金融工具分類及計量的修訂 

國際財務報告準則第9號及國際財
務報告準則第7號（修訂） 

 

涉及依賴自然能源生產電力的合約 

國際財務報告準則會計準則之年
度改進－第11卷 

國際財務報告準則第1號、國際財務報告準則第7號、國
際財務報告準則第9號、國際財務報告準則第10號
及國際會計準則第7號等的修訂 

 
 

    經修訂國際財務報告準則會計準則的性質及影響載述如下: 
 

(a) 國際財務報告準則第 9 號及國際財務報告準則第 7 號（修訂）金融工具分類及計量的修訂澄

清當實體的合約現金流權利屆滿或被轉讓時，金融資產會被終止確認，而金融負債會於結算

日期被終止確認。該等修訂引入一項會計政策選擇，在達致特定標準的情況下，終止確認於

結算日期之前通過電子支付系統結算的金融負債。該等修訂澄清如何評估具有環境、社會及

管治以及其他類似或然特性的金融資產的合約現金流特性。此外，該等修訂澄清對具有無追

索權特性的金融資產及合約掛鈎工具進行分類的規定。該等修訂亦包括對指定為按公平價值

計入其他全面收益的股權工具及具有或然特性的金融工具之投資的額外披露。由於本集團於

過往年度有關金融資產和負債的終止確認之會計政策已與該等修訂一致，且本集團並未持有

該等修訂所涉及的金融資產，該等修訂對中期簡明綜合財務資料並無產生任何影響。 

 

(b) 國際財務報告準則第 9 號及國際財務報告準則第 7 號（修訂）涉及依賴自然能源生產電力的
合約澄清範圍內合約「自用」規定的應用，並修訂範圍內合約現金流對沖關係中被對沖項目

的指定規定。該等修訂亦包括額外披露，讓財務報表使用者能夠了解該等合約對實體的財務

表現及未來現金流的影響。由於本集團沒有任何合約屬於修訂範圍，因此該等修訂對中期簡

明綜合財務資料並無產生任何影響。 
 

(c) 國際財務報告準則會計準則之年度改進－第 11 卷載列國際財務報告準則第 1 號、國際財務報

告準則第 7 號（及隨附的實施國際財務報告準則第 7 號指引）、國際財務報告準則第 9 號、

國際財務報告準則第 10 號及國際會計準則第 7 號等的特定範圍修訂。該等修訂包括澄清、簡

化、修正或變更，以改善與相應國際財務報告準則會計準則的一致性。該等修訂對中期簡明

綜合財務資料並無產生任何影響。 
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2. 分類資料 

 

為方便管理，本集團將業務單位按其產品劃分並由下列兩個可報告分類組成： 

 

a) 製造及銷售成藥（包括抗生素製劑藥及非抗生素製劑藥）（「成藥」分類） 

b) 製造及銷售中間體及原料藥（「中間體及原料藥」分類） 

 

管理層監察經營分類之經營業績，以作出有關資源分配及表現評估的決策。分類表現乃根據可報告

分類溢利（其為經調整除稅前溢利的計量）予以評估。經調整除稅前溢利乃貫徹以本集團的除稅前

溢利計量，惟利息收入、非租賃有關的財務費用、政府撥款、股息收入、來自本集團金融工具的公

允值收益/虧損，以及總部及企業行政費用不包含於該計量。 

 

分類資產不包括遞延稅項資產、現金及銀行存款、以公允值計量且其變動計入損益之財務資產及其

他未分配總部及企業資產，乃由於該等資產以集團為基準管理。 

 

分類間的銷售與轉讓乃按當時參照市場價格用作向第三者出售的售價進行。 
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2. 分類資料(續) 

 
以下為本集團於本期間以經營分類劃分之收入及業績分析： 
 
   中間體  抵銷   
截至二零二六年 成藥  及原料藥  分類間銷售  總數 

六月三十日止六個月(未經審核) 人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元 
        

分類收入:        

對外銷售 508,208  37,634  -  545,842 
分類間銷售 -  39,638  (39,638)  - 

 508,208  77,272  (39,638)  545,842 

        
分類業績  241,239  (39,731)  -  201,508 

調整:        

未分配收益       37,375 
企業及其他未分配支出       (80,141) 
財務費用(非租賃負債利息)       (583) 

除稅前溢利       158,159 

 

 
   中間體  抵銷   
截至二零二五年 成藥  及原料藥  分類間銷售  總數 

六月三十日止六個月(未經審核) 人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元 
        

分類收入:        

對外銷售 590,208  40,216  -  630,424 
分類間銷售 -  45,512  (45,512)  - 

 590,208  85,728  (45,512)  630,424 

        
分類業績  250,864  (25,216)  -  225,648 

調整:        

未分配收益       30,765 
企業及其他未分配支出       (125,784) 
財務費用(非租賃負債利息)       (312) 
除稅前溢利       130,317 
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2. 分類資料(續) 
 

以下為本集團資產以經營分類劃分之分析： 

 

  中間體  

 成藥 及原料藥 總數 

於二零二六年六月三十日(未經審核) 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 

    

分類資產: 805,779 701,329 1,507,108 

調整:    

企業及其他未分配資產   2,480,777 

總資產   3,987,885 

 

 

  中間體  

 成藥 及原料藥 總數 

於二零二五年十二月三十一日(已審核) 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 

    

分類資產: 863,866 705,717 1,569,583 

調整:    

企業及其他未分配資產   2,439,802 

總資產   4,009,385 

 

 

3. 收入、其他收入及收益 
 

本集團收入、其他收入及收益分析如下: 

  截至六月三十日止六個月 

 二零二六年  二零二五年 

 （未經審核）  （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

收入    

來自客戶合約之收入 545,842  630,424 
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3. 收入、其他收入及收益 (續) 
 

來自客戶合約之收入 

分拆收入資料      
      

截至二零二六年六月三十日止六個月      

   中間體   

分類 成藥  及原料藥  總數 

 人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元 

商品或服務類型      

醫藥產品銷售 508,208  37,634  545,842 

      

地區市場      

中國大陸 508,208  36,113  544,321 

其他國家 -  1,521  1,521 

來自客戶合約之總收入 508,208  37,634  545,842 

      

收入確認時間      

於一個時間點轉讓貨物 508,208  37,634  545,842 

 

截至二零二五年六月三十日止六個月      

   中間體   

分類 成藥  及原料藥  總數 

 人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元 

商品或服務類型      

醫藥產品銷售 590,208  40,216  630,424 

      

地區市場      

中國大陸 590,208  29,565  619,773 

其他國家 -  10,651  10,651 

來自客戶合約之總收入 590,208  40,216  630,424 

      

收入確認時間      

於一個時間點轉讓貨物 590,208  40,216  630,424 
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3. 收入、其他收入及收益 (續) 
 

     截至六月三十日止六個月 

 二零二六年  二零二五年 

 （未經審核）  （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

其他收入    

銀行利息收入 13,388  16,649 

以公允值計量且其變動計入損益之    

財務資產的股息收入 430  584 

政府撥款 3,778  6,375 

其他 2,659  1,595 

 20,255  25,203 

    

收益    

出售廢品的收益 81  81 

匯兌收益，淨額 1,555  1,103 

以公允值計量且其變動計入損益之    

財務資產的公允值收益，淨額 21,134  4,474 

 22,770   5,658 

    

其他收入及收益 43,025  30,861 

 

 

 

 
4.  財務費用 

     截至六月三十日止六個月 

 二零二六年  二零二五年 

 （未經審核）  （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

 

銀行貸款之利息 

 

524 

  

157 

應收票據貼現之利息 59  155 

租賃負債利息 -  2 

 583  314 
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5.  除稅前溢利 

 

本集團的除稅前溢利乃經扣除╱(計入)下列各項後釐定：  
 

 

     截至六月三十日止六個月 

 二零二六年  二零二五年 

 （未經審核）  （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

    

銷售成本* 263,091  316,446 

物業、廠房及設備折舊 46,663  37,518 

投資性物業折舊 64  64 

使用權資產折舊** 1,198  1,205 

研究及開發成本：    

  無形資產攤銷*** 864  904 

  本年度支出 34,162  55,912 

 35,026  56,816 

    

不包括於租賃負債計量之租金 985  1,047 

    

僱員福利開支（包括董事及總裁酬金）：    

工資及薪金 81,639  80,338 

退休福利 9,315  7,060 

住房福利 3,894  4,144 

其他福利 14,446  16,604 

以股權支付的購股權費用 383  569 

 109,677  108,715 

    

存貨撇減至可變現淨值**** 26,547  21,569 

撇銷過時存貨**** 3,023  2,661 

無形資產減值**** -  7,622 

銀行利息收入 (13,388)  (16,649) 

出售物業、廠房及設備等項目的虧損**** -  764 

以公允值計量且其變動計入損益之財務資產的公允值收

益，淨額 (21,134) 

 

(4,474) 

政府撥款 (3,778)  (6,375) 

 

* 本期間折舊其中人民幣34,035,000元（二零二五年：人民幣31,710,000元）已計入「銷售成本」。 

** 本期間的使用權資產折舊已計入簡明綜合損益表的「行政費用」。 

*** 本期間無形資產攤銷其中人民幣864,000元（二零二五年：人民幣904,000元）已計入綜合損益表

的「研究及開發成本」。 

****本期間的此等費用已計入簡明綜合損益表的「其他費用」。 
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6.  所得稅 

 
          截至六月三十日止六個月 

 二零二六年  二零二五年 

 （未經審核）  （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

    

當期所得稅    

當期所得稅支出 27,847  19,527 

有關過往年度當期所得稅調整 2,486  (339) 

遞延稅項 4,482  9,421 

本期間稅項支出總額 34,815  28,609 

 

由於本集團於本期間在香港並無產生應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出撥備。於中國大陸

之附屬公司的稅項乃根據本期間估計應課稅溢利，按本集團附屬公司經營業務所在地之現行法

律、釋義及慣例，以當地之適用稅率而計算。 

 

 

7.  股息 

 
         截至六月三十日止六個月 

 二零二六年  二零二五年 

 （未經審核）  （未經審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

    

截至六月三十日止六個月宣派的去年度股息：    

末期股息：每股普通股港幣0.048元（二零二四年：    

港幣0.048元） 62,385  67,337 

  特別股息：無（二零二四年：每股普通股港幣0.032

元） - 

 

44,892 

  中期股息：每股普通股港幣0.015元*（二零二五年： 

港幣0.015元） 19,379 

 

20,710 

 

* 本公司於二零二六年八月二十八日宣派截至二零二六年十二月三十一日止年度的中期股息 

每股港幣0.015元，合共約港幣22,605,000元（約相當於人民幣19,379,000元）。 
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8. 母公司普通股權益持有人應佔每股盈利 

 

每股基本盈利是按母公司普通股權益持有人應佔本期間溢利及本期間已發行1,504,177,000股之加

權平均股數（二零二五年：1,502,199,000股）計算。 

  

用作計算本期間攤薄後每股盈利乃基於母公司普通股權益持有人應佔本期間溢利。用作計算之普

通股股份之加權平均股數是指本期間已發行普通股股數，如同用作計算每股基本盈利，加上可能因

行使或轉換具攤薄作用的普通股而假設將會無償發行的普通股之加權平均股數。 

 

基本及攤薄每股盈利的計算方法如下: 

 

  (a) 基本每股盈利 

      截至六月三十日止六個月 

  二零二六年  二零二五年 

  (未經審核)  (未經審核) 

 

母公司普通股權益持有人應佔溢利（人民幣千元） 

  

123,344 

  

104,572 

計算每股基本盈利所採用本期間已發行普通股加權 

  平均股數（千股）                                     

  

1,504,177       

  

1,502,199       

基本每股盈利（人民幣）  0.08200  0.06961 

  

   (b) 攤薄後每股盈利 

 

 截至六月三十日止六個月 

 二零二六年  二零二五年 

 (未經審核)  (未經審核) 

 
母公司普通股權益持有人應佔溢利（人民幣千元） 

 

123,344 

  

104,572 
計算每股基本盈利所採用本期間已發行普通股加權 

平均股數（千股）                                  

 

1,504,177 

  

1,502,199 

具攤薄影響 – 普通股加權平均股數：    

 購股權（千股） 258  822 

就攤薄影響作出調整後之普通股加權 

   平均股數（千股） 

 

1,504,435 

  

1,503,021 

攤薄後每股盈利（人民幣） 0.08199  0.06958 
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9.  存貨 
 二零二六年  二零二五年 

 六月三十日  十二月三十一日 

 （未經審核）  （已審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

    

原材料 98,164  93,471 

在製品 40,908  34,212 

製成品 69,962  87,760 

 209,034  215,443 

 

10.  應收貿易及票據款項 

 

     
 二零二六年  二零二五年 

 六月三十日  十二月三十一日 

 （未經審核）  （已審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

應收貿易款項 127,271  145,346 

應收票據款項 127,202  122,044 

 254,473  267,390 

減值 (2,166)     (2,166) 

賬面淨值 252,307  265,224 

                

 

  扣除撥備後和根據發票日期，於二零二六年六月三十日的應收貿易款項的賬齡分析如下： 

 
 二零二六年  二零二五年 

 六月三十日  十二月三十一日 

 （未經審核）  （已審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

應收貿易款項    

按賬齡劃分的尚欠餘額:    

90日內 120,065  135,061 

91至180日 2,531  4,953 

181至270日 2,509  3,145 

271至360日 -  21 

總數 125,105  143,180 

 

除新客戶一般需預繳款項外，本集團主要按信貸方式與客戶交易。而主要客戶信貸期一般為三個月。 
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11. 應付貿易及票據款項 

 

 於二零二六年六月三十日的應付貿易及應付票據款項賬齡分析如下： 

 
 二零二六年  二零二五年 

 六月三十日  十二月三十一日 

 （未經審核）  （已審核） 

 人民幣千元  人民幣千元 

    

按賬齡劃分的尚欠餘額:    

90日內 135,498  110,698 

91至180日 70,964  62,094 

181至270日    1,202  640 

271至360日 874  171 

一年以上 1,837  175 

 210,375  173,778 

 

應付貿易款項乃不計利息及一般按九十日賒賬期繳付。應付貿易及票據款項之賬面值與其公允值 

相若。 
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管理層討論與分析 
 
業績 
 

本集團截至二零二六年六月三十日止六個月錄得收入約人民幣 545,842,000 元（二零二五年：人民幣

630,424,000 元），同比下降 13.4%；母公司擁有人應佔溢利約人民幣 123,344,000 元（二零二五年：人

民幣 104,572,000 元），同比增長 18.0%。收入下降主要受頭孢粉針劑及「 安」系列銷售額減少以及中

間體及原料藥外銷尚未形成規模銷售的影響。溢利增長主要由銷售、行政及研發費用下降，以及以公允

值計量且其變動計入損益之財務資產公允值收益增加所帶動；惟存貨及資產減值、中間體及原料藥和粉

針劑毛利承壓，仍對主營業務質量構成影響。 

 
行業環境 
 

二零二六年上半年，醫藥行業在集中帶量採購常態化、藥品價格形成機制調整、質量供應責任強化及創

新轉型加速的共同作用下，市場競爭由單一價格競爭進一步轉向價格、質量、供應、合規和產品價值的

綜合競爭。 

 

政策層面，第十一批國家組織藥品集中帶量採購中選結果於各省陸續落地，監管部門同步加強中選價格

執行、掛網價格聯動、退換貨及供應責任管理。二零二六年二月國家 1-8 批集採接續結果正式公佈，於

二零二六年三月三十一日起正式執行，本次接續採用詢價機制，雖準入門檻提高，但參與競爭廠家與首

輪集採相比有大幅增多，競爭格局發生變化，競爭規則從「 拼價格」轉向「 拼質量、拼體系」的持久

戰。國務院辦公廳於二零二六年三月三十日印發的《關於健全藥品價格形成機制的若干意見》，進一步

完善新上市藥品首發價格、醫保支付標準、集中帶量採購及掛網價格管理，並推動醫療機構、零售藥店

與網上藥店共同發揮價格發現作用。於二零二六年六月二十三日第十二批國家組織藥品集中帶量採購

啟動，對註冊批件、同類製劑生產經驗、GMP 符合性、質量記錄、知識產權、追溯碼及產能資料提出

更完整要求。 

 

在臨床用藥需求方面，人口老齡化及慢性病負擔持續增加，高血壓、糖尿病、心血管疾病、感染性疾病

及精神類疾病患者對長期、穩定、可負擔治療的需求保持剛性。與此同時，醫療機構及患者對藥品質量

一致性、用藥便利性及供應穩定性的要求持續提高，為具備質量、成本及供應綜合能力的企業提供市場

機會。 

  

醫藥企業亦加快由單一仿製藥經營向改良型產品、創新合作、特色原料藥及多渠道商業化延伸。數據化

和自動化技術逐步應用於研發項目管理、產銷協同、質量追溯、庫存控制及市場洞察，有助提升決策效

率、降低重複性工作並強化經營風險控制。 
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業務回顧 
 
本期間，本集團總體銷售額同比下降 13.4%，產品表現分化。其中：抗病毒藥恩替卡韋分散片銷售額約

人民幣 97,624,000元，同比增長 21.4%；西可韋及西可新銷售額約人民幣 38,000,000元，同比增長 17.5%；

福建東瑞製藥有限公司（「福建東瑞」）固體製劑銷售額約人民幣 178,567,000 元，同比增長 0.4%；頭

孢粉針劑銷售額約人民幣 51,651,000 元，同比下降 44.0%；高血壓產品「 安」 系列銷售額約人民幣

115,257,000 元，同比下降 28.1%；中間體及原料藥外銷收入約人民幣 37,633,000 元，同比下降 6.4%；

上述銷售增長部分主要是集採及品牌帶動銷售持續增長；銷售下降部分中頭孢粉針劑下降是 1-8 批集採

接續價格下降與競爭格局變化的影響，「 安」 系列下降主要是部分核心品種市場價格治理影響，原料

藥及中間體銷售下降主要是原料藥國際註冊和客戶准入週期較長等因素。 

 
產品研發 
 

本集團以設立於蘇州東瑞製藥有限公司（「蘇州東瑞」）之蘇州東瑞先進技術研究院（「技術研究院」）

為平臺，統籌協調本集團各附屬公司的研發技術團隊，承擔仿製藥原料及製劑研發、已上市產品技術迭

代與工藝優化，並推動研發、註冊、生產與商業化協同。本集團將繼續以自研及外部合作相結合的方式

完善產品管線，並持續通過技術迭代優化生產工藝，在提升產品質量的同時有效管控成本，從而強化產

品的市場核心競爭優勢。 

 

本期間，本集團研究及開發費用約人民幣 35,026,000 元，佔收入約 6.4%。研發工作聚焦已立項品種的

註冊推進、獲批品種的技術轉移與商業化準備，以及已上市產品的質量、收率與成本優化。 

 
新產品和專利授權情況 
 

本期間，本集團共有6個品規獲國家藥品監督管理局藥品審評中心(「藥審中心」)批准：蘇州東瑞的替米

沙坦氨氯地平片（80mg/5mg）、琥珀酸曲格列汀片50mg及100mg、蘭州東瑞的琥珀酸曲格列汀原料藥、

以及福建東瑞的鹽酸曲唑酮片50mg及100mg。上述製劑產品除替米沙坦氨氯地平片（80mg/5mg）註册

分類為化學藥品4類，其餘製劑產品註册分類均為化學藥品3類，並視同通過仿製藥質量和療效一致性評

價。 

 

本期間，本集團研發註冊工作有序推進。繼6個品規獲批後，截至二零二六年六月三十日，另有15個品

規(原料藥7個、製劑8個)的註冊申請已獲藥審中心受理，目前尚在審評過程中。 

 

本期間，本集團共獲得4項國家實用新型專利證書： 

 

「一種具有過載保護結構的稱重機」 於二零二六年三月二十七日獲國家實用新型專利證書（專利號ZL 

2025 2 0943005.1）; 
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「一種製粒機的廢料回收裝置」 於二零二六年四月十四日獲國家實用新型專利證書（專利號ZL 2025 2 

0753152.2）; 

 

「一種製藥用濕法製粒機的噴霧加料裝置」 於二零二六年四月二十四日獲國家實用新型專利證書（專

利號ZL 2025 2 1015496.X）; 

 

「一種用於藥片包衣機快速清洗的裝置」 於二零二六年五月二十九日獲國家實用新型專利證書（專利

號ZL 2025 2 1078837.8）。 

 

其他事宜 
 
本集團繼續堅持質量第一的管理方針，持續完善藥品質量管理、安全環保、公司治理及風險控制。二零

二六年六月，本集團啟動幹部管理項目並完成首階段現狀診斷及差距分析；同時持續推進業務流程梳理

和信息化基礎建設，以提升跨部門協同、數據一致性及管理效率。 

 

二零二六年上半年授予本集團之榮譽 

 

頒授時間 榮譽 

二零二六年

一月 
福建東瑞製藥有限公司獲荔城區人民政府頒發「2025年度突出經濟貢獻企業特等獎」。 

二零二六年

二月 

福建東瑞製藥有限公司的「鹽酸二甲雙胍緩釋片(Ⅲ）」、「瑞舒伐他汀鈣片」和「纈

沙坦氨氯地平片(Ⅰ)」被認定為「福建省第二批新優藥械及經典中藥產品」。  

蘇州東瑞製藥有限公司獲前程無憂頒發「2026傑出僱主」和「最佳培訓實踐」獎。 

二零二六年

四月 

蘇州東瑞製藥有限公司獲「吳中區生物醫藥重點企業」稱號。 

二零二六年

六月 

蘇州東瑞製藥有限公司獲蘇州市老區開發（鄉村振興）促進會及蘇州市社會幫扶基金

會頒發「2025年度蘇州社會幫扶突出貢獻獎」。 

 
展望 
 

國家藥品集中帶量採購、掛網價格治理及全渠道價格透明度提升，將繼續壓縮同質化仿製藥的價格空間；

同時，第十二批集採對製藥企業質量體系、合規能力、供應能力、知識產權及報價策略提出更高要求。

本集團將在保持財務穩健的前提下，聚焦具有臨床價值、質量優勢和合理回報的產品，提升供應保障與

成本競爭力。 

 

在研發創新與產品管線拓展方面，本集團將依託先進技術研究院，完善研發項目的立項評估、里程碑管

理及商業化銜接，推進已獲批琥珀酸曲格列汀片、鹽酸曲唑酮片等新品的上市準備和市場准入；同時探

索與高校、科研機構、創新藥企業及產業基金的合作，以多種方式補充具備差異化及成長潛力的產品管

線。 
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在質量控制與成本管理方面，本集團將繼續嚴格按照藥品生產質量管理規範（GMP）要求組織生產，強

化質量體系、批次放行及供應穩定性。本集團亦將以真實訂單、產品貢獻及產能匹配為依據改善產銷協

同，持續優化工藝收率、採購、排產及庫存管理，降低低效產能和減值對經營成果的影響。 

 

在市場拓展方面，本集團堅持以終端實際動銷為導向，將市場秩序維護、回款質量及渠道庫存水平作為

核心經營依據。通過統籌協調醫療機構、醫藥商業公司、連鎖藥店及電商平台等全渠道資源，持續提升

市場覆蓋深度與運營效率。對國際市場，本集團將結合產品質量、成本及客戶准入要求，有序推進國際

註冊、樣品驗證及商業合作。 

 

在信息化與人工智能技術應用方面，本集團將圍繞財務、銷售、生產、質量、供應鏈、研發及人力資源

等應用場景，逐步完善統一數據口徑、流程線上化、經營數據可視化和經營分析智能化。在合規和風險

可控的前提下推進自動化及智能化工具的應用。 

 

在人才培養和團隊建設方面，本集團將持續深化人才供應鏈建設。一方面，完善關鍵崗位人才精準引進、

幹部科學評價及專業序列晉升體系，夯實人才梯隊基礎；另一方面，持續優化績效管理與多元化激勵機

制，着力提升研發、醫學、臨床、商務拓展、數據分析、品牌建設及全渠道市場拓展等核心專業能力，

為集團高質量發展提供堅實的組織與人才保障。 

 

展望未來，本集團將緊密跟進醫保、藥監及產業政策，堅持產品質量和穩健財務經營，統籌成熟品種經

營改善、新品商業化、創新合作、國際註冊及數字化能力建設，在風險可控的前提下提升資產效率和可

持續盈利能力，為股東創造長期價值。 

 

財務回顧 
 
銷售及毛利 
 

截至二零二六年六月三十日止六個月，本集團依托集採中標效應擴大第三終端市場份額取得較好成果，

但同時受1-8批集採接續政策影響，粉針劑及部分固體製劑價格下調，本集團營業額約人民幣545,842,000

元，比去年同期約人民幣630,424,000元，下降13.4%。其中成藥銷售額約人民幣508,208,000元，比去年

同期銷售額減少約人民幣82,000,000元，下降13.9%；中間體及原料藥銷售額約人民幣37,634,000元，比

去年同期銷售額減少約人民幣2,582,000元，下降6.4%。 

 

成藥包括系統專科藥、頭孢菌素的粉針劑、片劑及其他口服抗生素固型劑。成藥的銷售金額佔總體銷售

金額的比重約93.1%，較去年的銷售比重減少0.5個百分點。其中系統專科藥佔成藥銷售的比重約88.5%。 

 

出口業務受善豐路廠區產能限制及國內原料藥市場供不應求等原因導致出口額較少，截至二零二六年

六月三十日止六個月本集團僅出口共計約人民幣1,521,000元，約佔總營業額的0.3%，比去年同期下降

85.7%。 
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毛利額約人民幣282,751,000元，較去年同期減少約人民幣31,227,000元，同比減少9.9%。毛利率為51.8%，

較去年同期的49.8%增加2.0個百分點。主要是專科藥產品毛利上升所致。 

 

營業額分析－按產品類別劃分 

 

產品 營業額(人民幣千元)    銷售比例(%) 

      截至六月三十日止六個月         截至六月三十日止六個月 (   變幅 

   二零二六年 二零二五年 變幅    二零二六年 二零二五年   (百分點) 

成藥 508,208 590,208 -82,000 93.1 93.6 -0.5 

中間體及原料藥 37,634 40,216 -2,582 6.9 6.4    +0.51 

總體 545,842 630,424 -84,582 100.0 100.0 0.0 

 
費用 
 

本期間，費用支出共約人民幣167,617,000元，佔營業額的比例為30.7%（二零二五年: 34.0%），較去年

同期下降3.3個百分點。費用總金額較去年同期減少約人民幣46,905,000元。其中，銷售費用約人民幣

39,396,000元，比去年同期減少人民幣17,434,000元，主要是集採產品佔比上升；行政費用約人民幣

62,110,000元，與去年同期相比減少人民幣5,381,000元，下降8.0%。主要上年有附屬公司福美瑞信管理

費用併入所致；研究及開發費用約人民幣35,026,000元，佔營業額的比例為6.4%（二零二五年: 9.0%），

較去年同期減少約人民幣21,790,000元，下降38.4%，主要是去年研發階段性費用支出高的原因。其他費

用約人民幣30,502,000元，較去年同期減少約人民幣2,569,000元，下降7.8%。其他費用下降主要是存貨

跌價準備和停工損失減少所致。 

 

分類溢利 

  

截至二零二六年六月三十日止六個月，成藥分部的分類溢利約人民幣241,239,000元，較去年同期分類溢

利約人民幣250,864,000元，減少約人民幣9,625,000元。主要是「安」系列產品受市場價格治理的影響造

成毛利額下降；中間體及原料藥分部的分類虧損約人民幣39,731,000元，比去年同期增加虧損約人民幣

14,515,000元，虧損的原因主要是蘇州東瑞善豐路廠區產能未達產及蘭州東瑞訂單量減少的影響。 

 

母公司擁有人應佔溢利 
 

截至二零二六年六月三十日止六個月，母公司擁有人應佔溢利約人民幣123,344,000元，比去年同期增加

人民幣18,772,000元，增長18.0%。增長的主要原因是銷售費用、管理費用、研發費用的減少及對外投資

公允價值變動增加所致。 
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資產盈利能力分析 

 

於二零二六年六月三十日，母公司擁有人應佔淨資產約人民幣3,432,179,000元，淨資產收益率（界定為

母公司擁有人應佔溢利除以母公司擁有人應佔淨資產）為3.6%（二零二五年：3.2%）。流動比率和速動

比率分別為5.38和4.88。應收賬款周轉期約44日，應收賬款（含應收貿易及票據款）周轉期約85日，應

收賬款（含應收貿易及票據款）周轉天數與去年同期相比增加11日。存貨周轉期約145日，與去年同期

相比減少15日，主要是持續開展精益生產活動降低了庫存。 

 

以公允值計量且其變動計入損益之財務資產 

 

於二零二六年六月三十日，本集團持有以公允值計量且其變動計入損益之財務資產（包括若干上市股票

投資）包括： 

 

(i) 投資若干於香港公開上市股票約人民幣 11,454,000 元（二零二五年十二月三十一日：約人民幣

16,587,000 元）; 

 

(ii) 從八間中國信用良好的銀行購買保本浮動收益結構性存款人民幣 287,000,000 元（二零二五年

十二月三十一日：人民幣 393,000,000 元），年利率為 0.4%-2.16%之間，預期收益共約人民幣

1,039,000 元。結構性存款違約風險相對較低。所有本金和利息於到期日一併支付。董事會認

為投資上述結構性存款能加強本集團財務狀況及為本集團帶來較高的收益。 

 

上述以公允值計量且其變動計入損益之財務資產合共約人民幣 299,493,000 元（二零二五年十二

月三十一日：約人民幣 410,491,000 元），佔本集團總資產約 7.5%（二零二五年十二月三十一日：

10.2%）。 

 

(iii)   於二零二六年六月三十日，本集團財務投資約人民幣 36,479,000 元(二零二五年十二月三十一日: 

人民幣 20,000,000 元)以持有 1,895,735 股中美華世通生物醫藥科技（武漢）股份有限公司股票佔

股權 1.40%。 

 

截至二零二六年六月三十日止期間，本集團合共錄得以公允值計量且其變動計入損益之財務資產收益

淨額約人民幣 21,134,000 元（二零二五年：人民幣 4,474,000 元）。董事會認為投資於股權投資及財務

資產能使本集團投資組合多元化及未來取得更佳收益。 
 
流動資金及財政資源 
 

於二零二六年六月三十日，本集團持有現金及銀行存款約人民幣1,292,959,000元（二零二五年十二月三

十一日：約人民幣1,166,430,000元）。以公允值計量且其變動計入損益之財務資產合共約人民幣

299,493,000元（二零二五年十二月三十一日：約人民幣410,491,000元）。持有應收票據約人民幣

127,202,000元（二零二五年十二月三十一日：約人民幣122,044,000元）。 
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本期間，經營業務的現金流入淨額約人民幣190,270,000元（二零二五年：約人民幣201,983,000元）；使

用在投資活動的現金流出淨額約人民幣265,179,000元（二零二五年：約人民幣439,071,000元）；使用在

融資活動的現金流出淨額約人民幣133,591,000元（二零二五年：約人民幣127,398,000元）。現金及現金

等價物減少約人民幣208,500,000元（二零二五年：約人民幣364,486,000元）。 

 

於二零二六年六月三十日，本集團的銀行授信總額人民幣1,941,603,000元（二零二五年十二月三十一日：

人民幣1,873,447,000元）。於二零二六年六月三十日，本集團之計息銀行及其他借貸為已貼現未到期應

收票據約人民幣4,480,000元（二零二五年十二月三十一日:約人民幣77,477,000元），均為固定利率安排，

利率為年息0.7%-1.75%。於二零二六年六月三十日，本集團之負債比率（界定為計息銀行及其他借貸除

以資產總值）為0.1%（二零二五年十二月三十一日: 1.9%）。 

 

於二零二六年六月三十日，本集團存貨餘額約人民幣209,034,000元（二零二五年十二月三十一日：約人

民幣215,443,000元）。 

 

重大投資及資產變動 
 

本集團原料藥及中間體生產基地蘭州東瑞的一期已建成投產。二期項目計劃投資人民幣34,562,000元用

於新產品的設備添加和連續流新工藝投入。 

 

蘇州東瑞天靈路廠區整體搬遷至吳中經濟開發區吳淞江化工園區善豐路(「搬遷項目」)已完成。蘇州東

瑞於二零一七年十二月二十日與所在地政府簽署天靈路廠區拆遷補償協議，雙方協議之拆遷補償金額

人民幣351,200,000元，於二零二六年六月底蘇州東瑞已收到拆遷補償金人民幣175,595,000元，餘款正與

當地政府催要，陸續收回中。蘇州東瑞目前正在進行的工程項目為善豐路混粉車間新建項目，共投資約

人民幣17,840,000元。 

 

本集團為增加財務投資回報和獲得可能有利於本集團的投資、業務及新技術的機會，由附屬全資子公司

蘇州東瑞作為有限合夥人於二零二六年六月與中建信控股集團有限公司（有限合夥人）及上海建信創科

股權投資管理有限公司（普通合夥人）訂立有限合夥協議，蘇州東瑞承諾出資最高達人民幣100,000,000

元，佔合夥企業擬定資本的50%，詳情載於本公司二零二六年六月十八日之公告。該合夥企業已於二零

二六年七月二十八日以上海建信東瑞生物醫藥產業創業投資合夥企業（有限合夥）註冊成立。 

 

於二零二六年六月三十日，因收購Top Field Limited及其附屬公司福建東瑞產生的商譽人民幣

241,158,000元並沒有減值跡象。 

 

於二零二六年六月三十日，本集團已訂約但未作撥備的廠房及機器資本開支承擔共約人民幣38,700,000

元（二零二五年十二月三十一日：約人民幣29,912,000元），主要涉及蘭州東瑞項目及蘇州東瑞改造項

目投資款。 
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本期間，除上述披露外，本集團並無對外作出重大投資、購入或出售附屬公司及聯營公司。本集團有充

足的財政及內部資源，但仍可能以銀行貸款或本集團內部資源支付上述資本開支承擔。 

  
外幣及庫務政策 
 

截至二零二六年六月三十日止期間，因為人民幣匯率波動，本集團錄得匯兌收益約人民幣1,555,000元

（二零二五年：約人民幣1,103,000元）。本期間，本集團大部份業務交易、資產、負債均主要以人民幣

結算，故本集團所承受的外匯風險不大。惟本集團以港元派付股息，因此，外匯風險主要與港元有關。 

 

本集團的庫務政策只會在外匯風險或利率風險（如有）對本集團有潛在重大影響時進行管理。本集團將

繼續監察其外匯和利率市場狀況，並於有需要時以外匯遠期合約對沖外匯風險及利息掉期合約對沖利

率風險。 

 

僱員及薪酬政策 
 

於二零二六年六月三十日，本集團有 1,074 僱員，本期間員工費用總額約人民幣 109,677,000 元（二零

二五年：約人民幣 108,715,000 元）。員工費用增加主要是年度調薪增長所致。本集團視人力資源為最

寶貴的財富，深明吸納及挽留表現稱職的員工的重要性。薪酬政策一般參考市場薪酬指標及個別員工的

資歷而定。本集團為員工提供的其他褔利包括定額供款退休計劃、購股權計劃及醫療福利。本集團並在

中國為其若干中國的僱員提供宿舍。 

 

資產抵押 
 

於二零二六年六月三十日，本集團沒有資產抵押予銀行獲取授予其附屬公司的授信額度（二零二五年十

二月三十一日：無）。 

 
或有負債 
 

於二零二六年六月三十日，本集團並無重大或有負債。 
 
報告期後事項 
 
於二零二六年七月三日，本公司根據本公司於二零二三年五月二十五日採納的二零二三購股權計劃向

本集團合資格僱員授出合共 10,000,000 份購股權，詳情載於本公司日期為二零二六年七月三日之公

告。 
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未來重大投資及預期融資來源 
 

除於上述「重大投資及資產變動」所載有關資本開支承擔、增加附屬公司註冊資本和搬遷項目資本投資

所披露者外，本集團並無任何未來重大投資計劃或購入資本資產計劃。 

 
 
購買、贖回或出售本公司上市證券 
 

截至二零二六年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回或出售任何本公司上市

證券。 

 

遵守企業管治守則 
 
就董事所知、所得資料及所信，截至二零二六年六月三十日止六個月期間內，本公司一直遵守香港聯合

交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄C1的企業管治守則（「管治守則」）所載之守則條

文規定，惟下列偏離事項除外： 

 
管治守則條文第C.1.5條訂明非執行董事出席股東大會 

 

管治守則條文第C.1.5條規定，獨立非執行董事及其他非執行董事應出席股東大會，對股東的意見有

全面、公正的了解。除一位非執行董事梁康民先生（「梁先生」）因其他業務安排而未能出席，所有

董事均有出席本公司於二零二六年五月二十二日舉行之股東週年大會(「股東週年大會」)。 

 

證券交易的標準守則 

 

本公司已採納載於上市規則附錄C3的上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）作為董

事買賣本公司證券的行為守則。根據對本公司董事作出的特定查詢後，截至二零二六年六月三十日止六

個月期間，董事一直遵守標準守則所規定的準則。 

 

審核委員會 
 
本公司遵照上市規則第3.21條成立審核委員會以監管本集團財務申報制度、風險管理及內部監控系統。

於本公佈日期，審核委員會主席為勞同聲先生。EDE, Ronald Hao Xi先生及林明儀女士為委員會成員。彼

等均為本公司之獨立非執行董事。 

 

本公司截至二零二六年六月三十日止六個月的未經審核簡明綜合中期財務報表於提呈董事會批准前由

審核委員會審閱。 
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中期股息 
 
董事會決議宣派截至二零二六年十二月三十一日止年度中期股息每股港幣 0.015 元，合共約港幣

22,605,000 元（約相當於人民幣 19,379,000 元）。 

 

 

暫停辦理股份過戶登記 
 
為確定獲派本公司中期股息的資格，本公司於二零二六年九月二十四日（星期四）至二零二六年九月二

十五日（星期五）（首尾兩天包括在內），暫停辦理股份過戶登記手續。 

 

釐定股東權利以收取中期股息的記錄日為二零二六年九月二十五日（星期五）。為確保獲派中期股息，

凡未過戶之股票必須連同填妥的股票轉讓書，於二零二六年九月二十三日（星期三）下午四時半前，送

達本公司之香港股份過戶登記分處，香港夏慤道16號遠東金融中心17樓卓佳證券登記有限公司，辦理過

戶登記手續。股息單將約於二零二六年十月九日（星期五）寄發予股東。 

 

感謝 
 
藉此機會，本人對本公司股東、董事及本集團所有業務合作夥伴、管理人員和員工在本期間對本集團的

支持表達衷心謝意。 

 

           承董事會命 

東瑞製葯（控股）有限公司 

        主席 

李其玲 

         
香港，二零二六年八月二十八日 

 

於本公佈日期，本公司董事會包括兩名執行董事李其玲女士及熊融禮先生；兩名非執行董事梁康民先生

及胡碩先生；以及三名獨立非執行董事勞同聲先生、EDE, Ronald Hao Xi先生及林明儀女士。 


