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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其
準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部份內容
而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於開曼群島註冊成立的有限公司）

CHINA SANJIANG FINE CHEMICALS COMPANY LIMITED

（股份代號：2198）

中國三江精細化工有限公司

截至2026年6月30日止六個月的 
中期業績公告

中國三江精細化工有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）謹此宣佈本公司及其
附屬公司（「本集團」）截至2026年6月30日止六個月（「回顧期」）的未經審核綜合中期業績。

業績摘要

截至 
2026年 

6月30日止 
六個月

截至 
2025年 

6月30日止
六個月

2026年 
上半年對 

2025年 
上半年變動

人民幣千元 人民幣千元 %

收益 9,599,498 9,105,675 5.4%
毛利 990,178 464,612 113.1%
母公司權益持有人應佔純利 656,133 301,132 117.9%
每股盈利— 基本（人民幣） 56.86分 26.01分 118.6%
每股中期股息（港元） 10.0港仙 — 不適用
毛利率(%） 10.3% 5.1% 5.2%
資產負債比率 — 以計息借貸 
對資產總值為基準 51.2% 52.5% –1.3%
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管理層討論及分析

截至2026年6月30日止六個月（「回顧期」），中華人民共和國（「中國」）的石油及化工行業
（「本行業」）繼續在波動和複雜的環境中經營，主要受商品價格波動、貿易及關稅政策發
展及地緣政治緊張局勢加劇（包括中東主要原油及原料航運路線受阻）所左右。在此背景
下，中國三江精細化工有限公司（「本公司」）及其附屬公司（「本集團」）的盈利能力實現大
幅改善；與2025年同期約人民幣301.1百萬元相比，本公司權益持有人應佔純利增長約
117.9%至人民幣656.1百萬元。每股基本盈利由約人民幣26.01分增加至約人民幣56.86分。
本集團收益增加約5.4%至約人民幣9,599.5百萬元，而整體毛利率提升約5.2個百分點至約
10.3%（截至2025年6月30日止六個月：約5.1%）。此成績乃由本集團的垂直整合營運、其
靈活調整原料及產品組合，以及多項主要產品（尤其是環氧乙烷（「環氧乙烷」）、聚丙烯
（「聚丙烯」）、乙烯及甲基叔丁基醚（「甲基叔丁基醚」））的穩健需求及利潤率擴張所支持。
於回顧期內，董事會建議派發每股中期股息10.0港仙。本集團擬逐步提高其股息派付比
率，考量因素包括其穩定且持續增長的經營業績，以及審慎且不斷改善的槓桿狀況。本
公司致力於在股東整體利益與可持續長遠發展需求之間取得平衡。

本集團繼續受惠於其第六期環氧乙烷╱乙二醇生產設施及石腦油╱乙烷╱丙烷制乙烯╱
丙烯生產設施整個週期的整合營運，使其能夠重新平衡石腦油、乙烷、丙烷及甲醇原料
投放的靈活能力，使本集團得以優化原材料成本及減低任何單一原料價格波動的影響。
於回顧期內，進口乙烷（主要來源於美國的主要原料）的到岸成本受到中東及霍爾木茲海
峽沿線地緣政治緊張局勢導致海運費率上升的影響。因應此情況，本集團積極調整原料
組合，並持續推進其自身的航運及物流安排，以期穩定乙烷運輸成本，並於中期進一步
加強其成本競爭力。就產品而言，本集團動態調整其生產及銷售組合，優先處理利潤較
高及附加值較高的產品：環氧乙烷、聚丙烯、乙烯、甲基叔丁基醚及丁二烯的毛利率均
較2025年同期錄得改善。本集團亦於期內擴大出口銷售，來自中國內地以外客戶的收益
顯著增加，主要由甲基叔丁基醚所帶動。
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展望2026年下半年，本集團預期在政策措施及出口機會的支持下，其主要產品線的下游
需求將處於逐步復甦的初期階段，惟復甦步伐可能不均衡。供應方面，國內新增產能有
限、中國及海外老化產能的持續退出，以及價值鏈各環節的低庫存水平，預期將支撐產
品價格，並隨需求上升改善價格彈性。本集團仍對全球經濟去向未明、貿易及關稅的發
展、商品價格波動及影響原料供應及運費成本的地緣政治風險保持警惕。儘管如此，本
集團垂直整合架構、多元原料採購能力、審慎成本管控及持續的去槓桿化，為維持盈利
能力及為股東創造長期價值奠定穩固的基礎。本集團將繼續改善原料結構，降低運輸物
流成本，在高附加值產品及進一步下游整合中尋找機遇，同時隨著時間推移改善資產負
債率及提升股東回報。

財務回顧

收益

於回顧期內，按業務類別劃分的收益、銷量、平均售價及毛利率的明細載列如下：

2026年 

上半年
佔收益 

百分比
2025年 

上半年
佔收益 

百分比
變動 

+/(–)

收益（人民幣千元）
環氧乙烷 1,052,477 11% 987,919 11% +6.5%

乙二醇 1,420,224 15% 1,741,183 20% –18.4%

聚丙烯 994,449 10% 1,686,503 19% –41.0%

乙烯 725,951 8% 387,747 4% +87.2%

表面活性劑 1,470,174 15% 2,102,297 22% –30.1%

甲基叔丁基醚 2,188,954 23% 435,346 5% +402.8%

氣體、二甘醇及其他 511,204 5% 398,372 4% +28.3%

丁二烯 435,983 5% 345,061 4% +26.3%

乙醇胺 456 0% 105,966 1% –99.6%

表面活性劑加工服務 48,522 1% 36,859 0% +31.6%

其他 751,104 7% 878,422 10% –14.5%

9,599,498 100% 9,105,675 100% +5.4%
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2026年 

上半年
佔收益 

百分比
2025年 

上半年
佔收益 

百分比
變動 

+/(–)

銷量（公噸）
環氧乙烷 170,573 167,286 +2.0%

乙二醇 385,015 417,152 –7.7%

聚丙烯 140,122 267,186 –47.6%

乙烯 105,887 61,840 +71.2%

表面活性劑 253,491 318,209 –20.3%

甲基叔丁基醚 433,520 91,210 +375.3%

氣體、二甘醇及其他 不適用 不適用 不適用
丁二烯 40,766 36,806 +10.8%

乙醇胺 160 19,016 –99.2%

表面活性劑加工服務 174,722 124,090 +40.8%

平均售價（人民幣元）
環氧乙烷 6,170 5,906 +4.5%

乙二醇 3,689 4,174 –11.6%

聚丙烯 7,097 6,312 +12.4%

乙烯 6,856 6,270 +9.3%

表面活性劑 5,800 6,607 –12.2%

甲基叔丁基醚 5,049 4,773 +5.8%

氣體、二甘醇及其他 不適用 不適用 不適用
丁二烯 10,695 9,375 +14.1%

乙醇胺 2,850 5,572 –48.9%

表面活性劑加工服務 278 297 –6.4%

毛利率(%)

環氧乙烷 23.6% 14.7% +8.9%

乙二醇 2.2% 11.0% –8.8%

聚丙烯 15.9% 0.1% +15.8%

乙烯 14.5% –0.5% +15.0%

表面活性劑 10.8% 15.1% –4.3%

甲基叔丁基醚 8.7% –4.7% +13.4%

氣體、二甘醇及其他 不適用 不適用 不適用
丁二烯 45.2% 33.0% +12.2%

乙醇胺 –15.8% 11.6% –27.4%

表面活性劑加工服務 60.4% 71.7% –11.3%
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環氧乙烷

於回顧期內，環氧乙烷業務線的收益約為人民幣1,052.5百萬元，較2025年同期增加約
6.5%。該增加主要由於環氧乙烷的平均售價（「平均售價」）上升約4.5%，加上銷量的小幅
增長約2.0%，反映環氧乙烷定價相對穩定及下游需求平穩。環氧乙烷業務線的毛利率改
善至約23.6%（截至2025年6月30日止六個月：約14.7%），原因為本集團優化其生產組合，
並受惠於產品價差改善及原料成本下降。

乙二醇

於回顧期內，乙二醇業務線的收益約為人民幣1,420.2百萬元，較2025年同期減少約
18.4%。該減少主要歸因於乙二醇的平均售價下降約11.6%及銷量減少約7.7%。乙二醇業
務線的毛利率下降至約2.2%（截至2025年6月30日止六個月：約11.0%），主要由於執行前
期合同導致產品價差收窄，儘管乙二醇價格於期內後段有所回升。

聚丙烯

於回顧期內，聚丙烯業務線的收益約為人民幣994.4百萬元，較2025年同期減少約41.0%，
主要由於銷量減少約47.6%，部分被平均售價上升約12.4%所抵銷。銷量減少主要反映期
內若干上游單位的臨時生產調整。儘管銷量減少，但受惠於平均售價上升及成本結構改
善，聚丙烯業務線的毛利率仍顯著改善至約15.9%（截至2025年6月30日止六個月：約
0.1%）。

乙烯

於回顧期內，乙烯業務線的收益約為人民幣726.0百萬元，較2025年同期增加約87.2%，
主要由於銷量增加約71.2%及平均售價上升約9.3%，原因為本集團因市場價差有利而增
加乙烯的商品銷售。乙烯業務線的毛利率改善至約14.5%（截至2025年6月30日止六個月：
約–0.5%）。
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表面活性劑

於回顧期內，表面活性劑業務線的收益約為人民幣1,470.2百萬元，較2025年同期減少約
30.1%，主要由於銷量減少約20.3%及平均售價下降約12.2%，反映期內下游需求及定價
較為疲弱。表面活性劑業務線的毛利率下降至約10.8%（截至2025年6月30日止六個月：
約15.1%）。

甲基叔丁基醚

於回顧期內，甲基叔丁基醚業務線的收益約為人民幣2,189.0百萬元，較2025年同期增加
約402.8%。該增加主要由銷售量大幅增加約375.3%加上平均售價上升約5.8%所推動，此
乃本集團甲基叔丁基醚產能提升及出口銷售增加所致。甲基叔丁基醚業務線的毛利率轉
虧為盈至約8.7%（截至2025年6月30日止六個月：約–4.7%）。

丁二烯

於回顧期內，在合成橡膠和汽車行業穩健需求的支持下，丁二烯業務線的收益約為人民
幣436.0百萬元，較2025年同期增加約26.3%，由平均售價上升約14.1%及銷量增加約10.8%
所推動。丁二烯業務線的毛利率維持強勁，約為45.2%（截至2025年6月30日止六個月：約
33.0%）。

毛利率

本集團整體毛利率改善約5.2個百分點至約10.3%（截至2025年6月30日止六個月：約
5.1%）。該改善主要由於多條主要業務線（即環氧乙烷、聚丙烯、乙烯、甲基叔丁基醚及
丁二烯）的毛利率上升，乃受以下綜合因素影響：(i)選定產品的平均售價上升及產品價差
改善；(ii)優化產品組合以優先處理利潤較高的產品以回應市場需求；及(iii)本集團垂直
整合生產設施及靈活原料採購的持續效率優勢。該等改善足以抵銷乙二醇及表面活性劑
業務線的利潤率受壓。
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行政開支

行政開支約為人民幣105.6百萬元（截至2025年6月30日止六個月：約人民幣125.6百萬元），
主要包括員工相關成本、多項地方稅項及教育附加費、折舊、審計費用及雜項開支。

所得稅開支

所得稅開支增加至約人民幣119.4百萬元（截至2025年6月30日止六個月：約人民幣28.6百
萬元），大致與本集團除稅前溢利增加至約人民幣776.6百萬元（截至2025年6月30日止六
個月：約人民幣330.6百萬元）一致。

流動資金及財務資源

於2026年6月30日，本集團持有現金及現金等值項目約人民幣1,072.8百萬元（2025年12月
31日：約人民幣638.7百萬元）及已抵押存款及定期存款（流動及非流動）約人民幣884.4百
萬元（2025年12月31日：約人民幣1,739.2百萬元）。於2026年6月30日，本集團持有計息銀
行及其他借貸（包括長期貸款的即期部分）約人民幣11,031.9百萬元（2025年12月31日：約
人民幣11,796.9百萬元）。本集團於2026年6月30日的資產負債比率（為計息借貸總額對資
產總值的百分比）約為51.2%（2025年12月31日：約52.7%）。於回顧期內，經營活動所得
現金流量淨額約為人民幣741.2百萬元（截至2025年6月30日止六個月：約人民幣836.6百
萬元）。本集團維持內部資產負債比率指引，並持續持有充足流動資金應對潛在市場波
動。
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簡明綜合損益表
截至2026年6月30日止六個月

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
附註 人民幣千元 人民幣千元

收益 4 9,599,498 9,105,675
銷售成本 (8,609,320) (8,641,063)

毛利 990,178 464,612
其他收入及收益 4 112,116 215,181
銷售及分銷成本 (2,686) (3,134)
行政開支 (105,598) (125,646)
其他開支 4 (61,727) (17,451)
融資成本 5 (155,678) (202,988)

除稅前溢利 6 776,605 330,574
所得稅開支 7 (119,449) (28,551)

期內溢利 657,156 302,023

應佔：
母公司權益持有人 656,133 301,132
非控股權益 1,023 891

657,156 302,023

母公司權益持有人應佔每股盈利
— 基本及攤薄（人民幣） 8 56.86分 26.01分

期內宣派的中期股息 9 102,706 －
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簡明綜合全面收益表
截至2026年6月30日止六個月

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
人民幣千元 人民幣千元

期內溢利 657,156 302,023

期內全面收入總額 657,156 302,023

應佔：
母公司權益持有人 656,133 301,132
非控股權益 1,023 891

657,156 302,023
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簡明綜合財務狀況報表
於2026年6月30日

2026年 
6月30日

2025年 
12月31日

（未經審核） （經審核）
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 12,494,258 12,854,476
投資物業 72,467 73,847
使用權資產 639,363 648,490
其他無形資產 18,002 33,338
物業、廠房及設備預付款項 225,297 245,998
指定為按公允值計入其他全面收入的權益投資 3,409 3,409
已抵押存款 13 31,661 156,054
遞延稅項資產 7 7,586

非流動資產總值 13,484,464 14,023,198

流動資產
存貨 11 3,165,165 2,965,354
應收賬款及應收票據 12 1,517,079 1,357,211
預付款項、其他應收款項及其他資產 1,441,488 1,797,177
衍生金融工具 378 1,494
按公允值計入損益的金融資產 10 2,787 4,741
已抵押存款及定期存款 13 852,751 1,583,183
現金及現金等值項目 13 1,072,773 638,719

流動資產總值 8,052,421 8,347,879

流動負債
應付賬款及應付票據 14 1,238,235 1,670,797
其他應付款項及應計費用 1,503,979 1,893,643
衍生金融工具 34,380 45,870
按公允值計入損益的金融負債 253,207 331,360
計息銀行及其他借貸 15 7,939,105 8,184,915
一年內到期的長期貸款 15 1,311,952 2,253,805
租賃負債 2,478 5,993
應付關聯方款項 16 577,773 728,055
應繳稅項 182,297 109,819

流動負債總額 13,043,406 15,224,257

流動負債淨額 (4,990,985) (6,876,378)

資產總值減流動負債 8,493,479 7,146,820
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2026年 
6月30日

2025年 
12月31日

（未經審核） （經審核）
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動負債
計息銀行及其他借貸 15 1,780,802 1,358,228
應付關聯方款項 16 770,261 343,866
租賃負債 14,081 13,870
遞延稅項負債 54,122 67,146
其他應付款項 61,273 66,486

非流動負債總額 2,680,539 1,849,596

資產淨值 5,812,940 5,297,224

權益
母公司擁有人應佔權益
已發行股本 102,662 102,662
儲備 5,639,127 5,210,138

5,741,789 5,312,800
非控股權益 71,151 (15,576)

權益總額 5,812,940 5,297,224
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簡明綜合現金流量表
截至2026年6月30日止六個月

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
附註 人民幣千元 人民幣千元

經營活動現金流量淨額 741,160 836,567
投資活動現金流量淨額 (98,000) (810,297)
融資活動現金流量淨額 (199,926) 232,191

現金及現金等值項目增加淨額 443,234 258,461
期初現金及現金等值項目 638,719 564,328
匯率變動影響淨額 (9,180) (242)

期終現金及現金等值項目 13 1,072,773 822,547
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簡明綜合權益變動表
截至2026年6月30日止六個月 — 未經審核

母公司擁有人應佔

股本 庫存股份

法定盈餘及 
安全生產 

儲備 特別儲備 股份溢價
資本贖回 

儲備

按公允值 
計入其他 

全面收入的 
金融資產 
重估儲備 合併儲備

為股份獎勵 
計劃購回 

股份 保留溢利 總計 非控股權益 權益總額
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2025年12月31日 102,662 (6,227) 1,056,183 (38,363) 1,352,311 2,371 2,409 (627,092) (46,833) 3,515,379 5,312,800 (15,576) 5,297,224

期內溢利 — — — — — — — — — 656,133 656,133 1,023 657,156

期內全面收益總額 — — — — — — — — — 656,133 656,133 1,023 657,156
收購非控股權益 — — — (160,505) — — — — — — (160,505) 85,704 (74,801)
回購普通股 — (16,847) — — — — — — — — (16,847) — (16,847)
2025年末期股息 — — — — — — — — — (51,189) (51,189) — (51,189)
分配至法定盈餘╱安全
生產儲備 — — 111,367 — — — — — — (111,367) — — —

已用安全生產儲備 — — (4,109) — — — — — — 4,109 — — —

與股息抵銷 — — — — — — — — 1,397 — 1,397 — 1,397

於2026年6月30日 102,662 (23,074) 1,163,441 (198,868) 1,352,311 2,371 2,409 (627,092) (45,436) 4,013,065 5,741,789 71,151 5,812,940

於2024年12月31日 102,662 — 948,666 (38,363) 1,352,311 2,371 2,409 (627,092) (46,833) 3,215,638 4,911,769 (17,981) 4,893,788

期內溢利 — — — — — — — — — 301,132 301,132 891 302,023

期內全面收益總額 — — — — — — — — — 301,132 301,132 891 302,023
分配至法定盈餘╱安全
生產儲備 — — 89,342 — — — — — — (89,342) — — —

已用安全生產儲備 — — (7,431) — — — — — — 7,431 — — —

於2025年6月30日 102,662 — 1,030,577 (38,363) 1,352,311 2,371 2,409 (627,092) (46,833) 3,434,859 5,212,901 (17,090) 5,195,811
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簡明綜合財務資料附註

1 公司資料

本公司於2009年1月30日在開曼群島註冊成立為有限公司。本公司註冊辦事處地址為Cricket Square, 

Hutchins Drive, P.O. Box 2681, Grand Cayman, KY1-1111, Cayman Islands。

本公司及其附屬公司（「本集團」）主要從事於中國生產及供應環氧乙烷（「環氧乙烷」）、乙二醇（「乙二
醇」）、聚丙烯（「聚丙烯」）、甲基叔丁基醚（「甲基叔丁基醚」）及表面活性劑業務。本集團亦於中國向
其客戶提供聚丙烯、甲基叔丁基醚及表面活性劑加工服務，以及生產及供應其他化工產品，包括丁
二烯、乙醇胺及工業氣體（即氧氣、氮氣及氬氣）。環氧乙烷為生產乙烯衍生產品的主要中介成分，乙
烯衍生產品包括乙醇胺及乙二醇醚，以及不同種類的表面活性劑。乙二醇為一種用於生產其他生物
有機化學產品的半製成品，如用於生產滌綸及防凍化學液體的乙二醇。聚丙烯是一種熱塑性樹脂，
可用於針織產品、注塑產品、薄膜產品、纖維產品、管道等。表面活性劑在不同行業廣泛用作精練
劑、潤濕劑、乳化劑及增溶劑。甲基叔丁基醚是一種汽油添加劑，用作提高辛烷值的含氧化合物，幾
乎完全用作汽油發動機燃料的燃料成分。

2.1 呈列及編製基準

本集團截至2026年6月30日止六個月的未經審核簡明綜合中期財務資料乃根據香港會計準則（「香港會
計準則」）第34號中期財務報告編製。本集團的未經審核簡明綜合中期財務資料並不包括所有在年度
財務報表中規定的資料及披露，並且應與本集團截至2025年12月31日止年度的年度財務報表一併閱
讀。除若干指定為按公允值計入其他全面收入的權益投資、按公允值計入損益的金融資產及衍生金
融工具按公允值計量外，未經審核簡明綜合中期財務資料乃按歷史成本慣例編製。該等財務資料以
人民幣（「人民幣」）呈列，除另有註明外，所有數值均調整至最接近千位數。本集團未經審核簡明綜
合中期財務資料已由本公司審核委員會審閱。

持續經營假設

於2026年6月30日，本集團流動負債淨額約為人民幣4,990,985,000元。本集團的流動資金主要視乎其
維持充足的營運現金流入及足夠融資的能力，以應付其到期的財務承擔。編製財務資料時，本公司
董事已考慮本集團流動資金來源，並相信具備足夠資金以履行本集團債務承擔及資本開支所需。因
此，簡明綜合財務資料乃按本集團能持續經營基準編製。
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2.2 會計政策變動及披露

除就本期財務資料首次採納下列新訂及經修訂香港財務報告準則會計準則外，編製中期簡明綜合財
務資料所採用之會計政策與編製本集團截至2025年12月31日止年度之年度綜合財務報表所應用者一
致。

香港財務報告準則第9號及香港財務報告準則 
第7號（修訂本）

對金融工具分類及計量的修訂

香港財務報告準則第9號及香港財務報告準則 
第7號（修訂本）

涉及依賴自然能源的電力的合約

香港財務報告準則會計準則的年度改進 —  
卷11

香港財務報告準則第1號、香港財務報告準則第7號、
香港財務報告準則第9號、香港財務報告準則第10
號及香港會計準則第7號的修訂

經修訂香港財務報告準則之性質及影響論述如下：

香港財務報告準則第9號及香港財務報告準則第7號（修訂本）對金融工具分類及計量的修訂闡明當實
體對合約現金流量的權利屆滿或已轉讓時，金融資產將予以終止確認，而金融負債則於結算日終止
確認。該等修訂引入一項會計政策選擇，在符合特定條件的情況下，終止確認於結算日前透過電子
付款系統結算的金融負債。該等修訂釐清如何評估具有環境、社會及管治以及其他類似或然特徵的
金融資產的合約現金流量特徵。此外，該等修訂釐清具有無追索權特徵的金融資產及合約掛鈎工具
的分類規定。該等修訂亦包括指定為按公允值計入其他全面收益的權益工具投資及具有或然特徵的
金融工具的額外披露。由於本集團於過往年度對金融資產及負債終止確認的會計政策與該等修訂一
致，且本集團並無該等修訂所涵蓋的金融資產，因此該等修訂不會對中期簡明綜合財務資料造成任
何影響。本集團將於其截至2026年12月31日止年度的綜合財務報表中，就其指定為按公允值計入其
他全面收益的權益投資提供額外披露。

香港財務報告準則第9號及香港財務報告準則第7號（修訂本）涉及依賴自然能源的電力的合約澄清範
圍內合約「自用」規定的應用，並修訂範圍內合約現金流量對沖關係中被對沖項目的指定規定。該等
修訂亦包括額外披露，使財務報表使用者能夠了解該等合約對實體財務表現及未來現金流量的影響。
由於本集團並無屬於該等修訂範圍的任何合約，因此該等修訂不會對中期簡明綜合財務資料造成任
何影響。

香港財務報告準則會計準則的年度改進 — 卷11載列對香港財務報告準則第1號、香港財務報告準則
第7號（及隨附香港財務報告準則第7號實施指引）、香港財務報告準則第9號、香港財務報告準則第10
號及香港會計準則第7號的限定範圍修訂。該等修訂包括澄清、簡化、更正或變更，以提升相應香港
財務報告準則會計準則的一致性。該等修訂不會對中期簡明綜合財務資料造成任何影響。
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3 分部資料

就管理而言，本集團並無根據其產品及服務劃分業務單位，且僅有一個可報告經營分部。管理層監
察本集團經營分部的整體經營業績，以就資源分配及表現評估作出決定。

有關產品及服務的數據

下表載列期內按產品及服務類別劃分來自外部客戶的收益總額：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

銷售貨品 9,542,491 9,059,571
提供服務 48,522 36,859
其他 8,485 9,245

總計 9,599,498 9,105,675

地理資料

(a) 來自外部客戶的收益

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

中國內地 7,120,167 8,838,060
其他 2,479,331 267,615

收益總額 9,599,498 9,105,675

(b)  本集團非流動資產均位於中國內地。
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4 收益、其他收入及收益和其他開支

收益亦為本集團的營業額，指已售商品的發票淨值，扣除增值稅及政府附加費以及退貨撥備及貿易
折扣。

收益分析載於上述附註3。

其他收入及收益以及其他開支分析如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

其他收入及收益
進項增值稅加計扣除 10 8,185

自銀行及關聯方、按公允值計入損益的金融資產所得的利息╱ 

投資收入 32,836 24,768

撥回撇減存貨至可變現淨值 — 銀（作為催化劑的一部分） — 82,325

買賣石油及化工產品的銷售額 58,568 5,619

出售銀催化劑的收益 — 54,078

其他 20,702 40,206

112,116 215,181

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

其他開支
出售物業、廠房及設備 9,657 3,156

外匯虧損淨額 9,888 10,895

金融工具的公允值變動 26,056 —

其他 16,126 3,400

總計 61,727 17,451
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5 融資成本

融資成本分析如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

銀行及其他借貸利息 120,074 161,237
已貼現應收票據利息 35,285 40,648
租賃負債利息 319 1,103

總計 155,678 202,988

6 除稅前溢利

本集團除稅前溢利已扣除下列項目：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

已售出存貨的成本 8,590,563 8,630,620
已提供服務的成本 18,757 10,443
物業、廠房及設備折舊 468,609 438,307
使用權資產折舊 9,127 25,856
其他無形資產攤銷 2,266 4,982

7 所得稅

本集團須就本集團成員公司註冊及經營業務所在司法權區所產生或所錄得溢利按實體基準繳納所得
稅。

本集團於期內的所得稅開支分析如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

即期
期內支出 124,894 15,904
稅務機關頒佈額外稅項扣減的影響 — (4,026)
遞延 (5,445) 16,673

期內稅項支出總額 119,449 28,551

根據開曼群島規則及法規，本公司毋須在開曼群島繳納任何所得稅。



– 19 –

根據香港特別行政區相關稅法，就期內於香港產生的估計應課稅溢利而言，香港利得稅已按稅率16.5%

（2025年：16.5%）撥備。

本集團主要在中國內地經營業務，根據於2008年1月1日獲批准及生效的《企業所得稅法》規定，其在
中國內地經營的附屬公司的適用所得稅率一般為25%，惟獲相關稅務機關批准享有優惠稅率15%的若
干實體除外。

8 母公司權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利金額根據母公司普通權益持有人應佔期內溢利及期內已發行普通股加權平均數計算。
本期間股份數目於撇銷已購回的股份後得出。

於截至2026年6月30日止期間及截至2025年6月30日止期間，由於本集團於期內並無已發行潛在攤薄
普通股，故並未就攤薄影響對該等期間所呈列的每股基本盈利金額作出調整。

每股基本及攤薄盈利乃基於以下各項而計算：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

盈利
母公司普通權益持有人應佔溢利 656,133 301,132

股份數目
千股 千股

股份
期內已發行普通股加權平均數 1,153,915 1,157,875

9 股息

i) 本公司權益股東應佔期內應付股息：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

擬派中期股息–10.0港仙（2025年：零港元） 102,706 —

董事會已宣佈就截至2026年6月30日止六個月向2026年9月18日股東名冊上所列股東宣派中期股
息每股10.0港仙（2025年：零港元）。
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ii) 於期內批准及派付予本公司權益持有人之應佔上一個財政期間應付股息：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

按計算每股基本盈利所用的普通股數目計算並已於下個期間
批准及支付的截至2025年12月31日止財政年度之末期股息
每股普通股5.0港仙（2024年：零港元） 51,189 —

10 按公允值計入損益的金融資產

本集團擁有於若干中國內地銀行發行的理財產品的投資。該等投資強制分類為按公允值計入損益的
金融資產，原因是其合約現金流量並非僅為本金及利息的支付款項。

11 存貨

2026年 

6月30日
2025年 

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

原材料 2,427,090 2,260,021

製成品 738,075 705,333

總計 3,165,165 2,965,354

12 應收賬款及應收票據

2026年 

6月30日
2025年 

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

應收賬款 373,986 226,415

應收票據 1,149,972 1,137,675

1,523,958 1,364,090

減值 (6,879) (6,879)

賬面淨值 1,517,079 1,357,211

信貸期一般為10至60日，若干客戶則可延長達三個月。各客戶均設有最高信貸限額。本集團致力嚴
格監控未償還的應收款項。高級管理人員會定期檢視逾期結餘。應收票據的到期日為六個月內。
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於各報告期末，本集團應收賬款根據交易日期並扣除虧損撥備後的賬齡分析如下：

2026年 

6月30日
2025年 

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

1至30日 274,018 204,116

31至60日 67,951 5,050

61至90日 9,868 156

91至360日 14,910 9,996

360日以上 360 218

總計 367,107 219,536

13 現金及現金等值項目以及已抵押存款

2026年 

6月30日
2025年 

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

現金及銀行結餘 1,072,773 638,719

定期存款及已抵押存款 884,412 1,739,237

小計 1,957,185 2,377,956

減：已抵押定期存款：
就白銀租賃合約抵押 48,246 192,057

就期權抵押 7,022 3,072

就應付票據抵押 229,614 358,224

就銀行貸款抵押 419,251 993,693

就保函抵押 120,353 119,458

定期存款 59,926 72,733

884,412 1,739,237

現金及現金等值項目 1,072,773 638,719

銀行現金按基於每日銀行存款利率的浮動利率賺取利息。已抵押短期定期存款的存款期限與以該等
存款作抵押的相關應付票據、信用證及銀行貸款的期限相同。定期存款按相關短期定期存款利率賺
取利息。銀行結餘及已抵押存款存放於近期並無拖欠記錄且信譽良好的銀行。
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14 應付賬款及應付票據

2026年 

6月30日
2025年 

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

應付票據 316,800 787,941

應付賬款 921,435 882,856

總計 1,238,235 1,670,797

報告期末應付賬款及應付票據根據應付賬款及應付票據發票日期的賬齡分析如下：

2026年 

6月30日
2025年 

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

3個月內 963,197 1,228,379

3至6個月 203,298 394,158

6至12個月 46,921 15,503

12至24個月 7,585 18,397

24至36個月 9,443 6,416

36個月以上 7,791 7,944

總計 1,238,235 1,670,797

應付賬款為免息且平均信貸期為三個月，而應付票據的賬齡全部均為一年以內。
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15 計息銀行及其他借貸

實際利率 到期日
2026年 

6月30日
2025年 

12月31日
(%) 人民幣千元 人民幣千元

即期
銀行貸款 — 無抵押 2.110–3.500 一年內 3,586,675 3,431,577

15,724,373美元銀行貸款 — 有抵押 4.192–4.605 一年內 — 110,523

71,195,886美元銀行貸款 — 無抵押 4.233–6.600 一年內 — 500,421

30,844,360美元銀行貸款 — 無抵押 3.818–3.868 一年內 210,079 —

其他貸款 — 有抵押 2.448–6.015 一年內 663,846 1,068,165

長期銀行貸款的即期部分 — 有抵押 2.44–4.6 一年內 347,321 769,600

長期銀行貸款的即期部分 — 無抵押 2.420–3.650 一年內 421,985 511,040

已貼現應收票據 0.760–2.540 一年內 2,069,651 2,324,394

已貼現信用證 1.000–2.250 一年內 1,951,500 1,723,000

總計 — 即期 9,251,057 10,438,720

非即期
銀行貸款 — 有抵押 2.440–3.700 2027年 122,952 789,600

銀行貸款 — 有抵押 2.440–3.700 2028年 346,063 25,600

銀行貸款 — 有抵押 2.440–3.700 2029年 586,400 25,600

銀行貸款 — 有抵押 2.440–3.000 2030年 232,316 14,000

銀行貸款 — 無抵押 2.420–3.200 2027年 115,500 116,920

銀行貸款 — 無抵押 2.600–2.600 2029年 9,970 —

銀行貸款 — 無抵押 2.520–2.520 2031年 125,440 —

其他貸款 — 有抵押 3.671–4.225 2027年 163,032 329,798

其他貸款 — 有抵押 3.671–4.225 2028年 79,129 56,710

總計 — 非即期 1,780,802 1,358,228

總計 11,031,859 11,796,948
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2026年 

6月30日
2025年 

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

分析為：
應償還銀行及其他貸款：
一年內 9,251,057 10,438,720

第二年內 653,645 1,236,318

第三年至第五年 1,127,157 121,910

總計 11,031,859 11,796,948

附註：

本集團的若干銀行及其他借貸擔保由以下各項提供抵押：

(i) 本集團的租賃土地按揭，於報告期末2026年6月30日的總賬面值約為人民幣366,062,000元（2025

年12月31日：人民幣451,243,000元）；

(ii) 本集團的物業、廠房及設備按揭，於報告期末2026年6月30日的總賬面值約為人民幣5,633,347,000

元（2025年12月31日：人民幣6,449,927,000元）；

(iii) 於2026年6月30日，本集團金額為人民幣419,251,000元（2025年12月31日：人民幣993,693,000元）
之若干已抵押存款之抵押；

(iv) 杭州浩明投資有限公司（「杭州浩明」，為一家關聯公司及在中國成立的有限責任公司）提供的金
額不超過人民幣650,000,000元（2025年12月31日：人民幣650,000,000元）的擔保；

(v) 杭州浩明100%權益的抵押；及

(vi) 對2025年至2029年管廊應收賬款收取權的按揭。
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16 應付關聯方款項

2026年 

6月30日
2025年 

12月31日
人民幣千元 人民幣千元

即期
嘉化能源 345,588 390,442

美福碼頭 83,897 104,715

藍鯨生物能源 3,614 67,269

港安智能 50,702 41,931

杭州灣石化 6,046 1,665

浩星節能 59,457 53,852

嘉興熱網 1,556 6,418

江浩生態農業 1,856 1,856

嘉化集團 762 712

吉木乃海錦新能源 24,237 59,195

嘉海光能科技 58 —

577,773 728,055

非即期
美福石化 722,261 295,866

浙江忠鑫 48,000 48,000

770,261 343,866

總計 1,348,034 1,071,921
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資本承擔

於2026年6月30日，本集團的資本承擔為約人民幣4,238百萬元。

截至2026年6月30日止六個月的上述約人民幣4,238百萬元中，約人民幣4,142百萬元乃歸
屬於根據本公司日期為2025年5月14日的通函（「該通函」）所披露的租賃協議項下與船舶
相關的承擔，涉及租賃船舶以運輸液化氣體（包括本集團的主要原料乙烷）。該等安排預
期將增強本集團的物流能力，確保關鍵原材料的穩定供應，並長遠提高成本效益。

於2027年或前後交付船舶後，本集團預計將在其綜合財務狀況表內確認相應的使用權資
產及租賃負債，即租賃期內租賃付款額之現值。

或然負債

於2026年6月30日，本集團並無未在財務資料內計提撥備的重大或然負債。

僱員及酬金政策

於2026年6月30日，本集團合共聘用1,470名全職僱員。本集團的僱員福利包括房屋補貼、
輪班補貼、花紅、津貼、身體檢查、員工宿舍、社保供款、住房公積金供款及股份獎勵
計劃。本公司的薪酬委員會（「薪酬委員會」）每年或在有需要時檢討該等薪酬待遇。同時
身為本公司僱員的執行董事以薪金、花紅及其他津貼形式收取酬金。

流動資金及財務資源

本集團於2026年6月30日的資產負債比率（為計息借貸總額對資產總值的百分比）約為
51.2%（即於2025年12月31日為52.7%）。本集團設有內部資產負債比率指引，該比率計及
多項因素，包括新生產設施興建至產生相應溢利及收益之間通常有大約兩年時差，以及
本集團管理層為維持充足流動資金應對潛在市場波動而預留的估計緩衝空間。
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營運資金

於回顧期內，存貨週轉天數有所增加（2026年6月30日：64.4日；2025年12月31日：59.1
日）。

於回顧期內，應收賬款及應收票據的週轉天數維持相對較低的水準（2026年6月30日：27.1
日；2025年12月31日：28.0日）。

於回顧期內，應付賬款及應付票據的週轉天數維持相若水準（2026年6月30日：30.6日；
2025年12月31日：36.1日）。

中期股息

董事會已宣佈就截至2026年6月30日止六個月向2026年9月18日股東名冊所列股東派發中
期股息每股10.0港仙（2025年6月30日：無）。預期中期股息將於2026年10月9日支付。

暫停辦理股份過戶登記手續

本公司將於2026年9月17日至2026年9月18日（包括首尾兩日）暫停辦理過戶登記手續，期
間將無法辦理股份過戶登記手續。為合資格享有中期股息，所有過戶文件連同有關股票
須於2026年9月16日下午四時三十分前交回本公司的香港股份過戶登記分處卓佳證券登
記有限公司，地址為香港夏慤道16號遠東金融中心17樓。

企業管治

本公司已採納香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄C1所
載企業管治守則及企業管治報告（「企業管治守則」）（包括任何不時作出的修改及修訂）的
守則條文為其本身的企業管治守則。董事會認為，本公司於截至2026年6月30日止六個月
至本公告日期止，一直遵守企業管治守則的所有守則條文。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄C3所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守
則」），作為其董事及高級管理人員進行證券交易的守則。經作出具體查詢後，全體董事
確認，彼等於截至2026年6月30日止六個月至本公告日期止一直遵守標準守則的規定。



– 28 –

審核委員會

於本公告日期，本公司的審核委員會（「審核委員會」）由三名成員組成，分別為沈凱軍、
孔良及裴愚，彼等均為獨立非執行董事。審核委員會主席為沈凱軍。審核委員會的主要
職責為（其中包括）檢討及監督本集團的財務申報程序及內部監控制度、提名及監察外聘
核數師，以及向董事會提供意見及建議。

審核委員會已審閱本集團截至2026年6月30日止六個月的中期業績，包括本集團採納的
會計準則及常規，以及本集團的內部監控功能。

薪酬委員會

於本公告日期，薪酬委員會由三名成員組成，分別為裴愚、韓建紅及孔良，其中孔良及
裴愚為獨立非執行董事，而韓建紅為董事會主席兼執行董事。薪酬委員會主席為裴愚。
薪酬委員會的主要職責為（其中包括）評估董事及高級管理人員的工作表現並就彼等的薪
酬待遇作出建議，以及評估本公司的股份獎勵計劃，並就此作出建議。

提名委員會

於本公告日期，本公司的提名委員會（「提名委員會」）由三名成員組成，分別為韓建紅、
沈凱軍及裴愚女士，其中沈凱軍及裴愚為獨立非執行董事，而韓建紅為董事會主席兼執
行董事。提名委員會主席為韓建紅。提名委員會的主要職責為（其中包括）考慮及向董事
會推薦適合且合資格人士成為董事會成員，亦負責定期及於需要時檢討董事會架構、規
模及組成。

購買、出售或贖回上市證券

於回顧期內，本公司於香港聯合交易所有限公司合共回購4,502,000股每股面值0.10港元
的普通股。有關價格範圍及總代價的詳情，請參閱回顧期內的翌日披露報表公告。所有
回購股份於有關回購後將不享有任何股息（如有）。所有回購股份其後均已註銷。截至2026



– 29 –

年6月30日，本公司合共有7,502,000股每股面值0.10港元的普通股已獲回購，並將隨後予
以註銷，且將不享有任何股息（如有）。除上文所披露者外，本公司及其任何附屬公司概
無於截至2026年6月30日止六個月購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

於聯交所及本公司網站登載中期報告

本公司截至2026年6月30日止六個月的中期報告將於適當時候寄交本公司股東，並於聯
交所網站(www.hkex.com.hk)及本公司網站(www.chinasanjiangfinechemicals.com)登載。

承董事會命
中國三江精細化工有限公司

主席兼執行董事
韓建紅

中華人民共和國，2026年8月26日

於本公告日期，董事會包括四名執行董事，分別為韓建紅女士、饒火濤先生、陳嫻女士
及管思怡女士，以及三名獨立非執行董事，分別為沈凱軍先生、裴愚女士及孔良先生。


